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1,1. LA ECONOMIA MUNDIAL Y E L ROL DE GRAN BRETAÑA 

C u a n d o l a A r g e n t i n a s e i n c o r p o r ó d e r i n i t i v a m e n t e a l m e r c a d o m u n d i a l , h a c i a 
1 8 8 0 , e ¡ esquema de división i n t e r n a c i o n a l d e l t r a b a j o v i g e n t e , b a s a d o e n l o s 
p r i n c i p i o s d e ! l i b r e c a m b i o , e s t a b a s u f r i e n d o t r a n s f o r m a c i o n e s d e c i e r t a i m p o r t a n 
c i a . C o n u n o d e s u s p o l o s e n G r a n B r e t a ñ a — l a g r a n u s i n a i n d u s t r i a l d e l m u n d o , 
p r i n c i p a l e x p o r t a d o r a d e m a n u f a c t u r a s y c e n t r o f i n a n c i e r o y d e i n t e r c a m b i o d e l a s 
c o r r i e n t e s d e c o m e r c i o m u n d i a l e s — y e l o t r o p o l o e n l a i n m e n s a m a y o r í a d e ¡os 
p a í s e s p e r i f é r i c o s — q u e t e n í a n p o r función p r o v e e r m a t e r i a s p r i m a s y a l i m e n t o s — , 

ija e c o n o m í a i n t e r n a c i o n a l d e l f i n d e l s i g l o X I X s e b a s a b a e r t u n f u n c i o n a m i e n t o 
a p a r e n t e m e n t e s e n c i l l o r í f a c i l i t a b a l a t r a n s f e r e n c i a d e r e c u r s o s e c o n ó m i c o s p o r 
sobre l a s f r o n t e r a s n a c i o n a l e s e n u n a e s c a l a s i n p r e c e d e n t e s , a t r a v é s d e 
m o v i m i e n t o s d e c a p i t a l y d e t r a b a j o y d e l i n t e r c a m b i o comerciáB El 4 0 % d e l a s 
m a n u f a c t u r a s y b i e n e s d e c a p i t a l i b a h a c i a A s i a , S u d a m é r i c a , A f r i c a y O c e a n i a , 
m i e n t r a s q u e G r a n B r e t a ñ a , A l e m a n i a y F r a n c i a c o n s t i t u í a n e l 4 5 % d e l m e r c a d o 
d e b i a t e r i a s p r i m a s y a l i m e n t o s . P o r o t r a p a r t e , [ e n t r e 1 8 1 5 y 1 9 2 0 e l c o n t i n e n t e 
a m e r i c a n o a b s o r b i ó e l 9 7 % d e l a i n m i g r a c i ó n i n t e r c o n t i n e n t a l ( 'JJ 

( fe l r e i n a d o d e l l i b r é c a m b i o i c u y a j u s t i f i c a c i ó n t e ó r i c a f u e p r o p o r c i o n a d a p o r l o s 
e c o n o m i s t a s c l á s i c o s ( S M I T H , R I C A R D O , STIJART M i L U í ^ a l c a n z ó u n p l e n o d e s a r r o l l o e n 
e l p e r í o d o c o m p r e n d i d o e n t r e l a a b o l i c i ó n d e l a s l e y e s i n g l e s a s d e g r a n o s , q u e 
e l i m i n a r o n e l p r o t e c c i o n i s m o b r i t á n i c o , e n 1 8 4 6 , y l a g r a n c r i s i s q u e s a c u d i ó l a 
e c o n o m í a e u r o p e a h a c i a 1 8 7 3 Í E s t a c r i s i s c o n s t i t u y ó e l inicio d e l a l l a m a d a " Q r a p 
D e p r e s i ó n " , l a p r i m e r a c r i s i s g e n e r a l d e l c a p i t a l i s m o , y s e e x t e n d e r á d e 1 8 7 3 ^ 
1 8 9 6 | c o i n c i d i e n d o c o n u n a d e l a s l l a m a d a s " f a s e B " d e l o s c i c l o s e c o n ó m i c o s 
l a r g o s , t a l c o m o f u e r o n d e f i n i d o s p o r e l e c o n o m i s t a r u s o H I K O L A I KonoRATiErr ( ' ) . (EI 
p r i n c i p a l r a s g c ^ d e l a " G r a n D e p r e s i ó n ' y u e l a c a í d a d e l o s p r e c i o s e n l o s p r i n c i p a l e s 
m e r c a d o s m u n d i a l e s ) c o n u n a m a y o r i n c i d e n c i a e r i ' l o s p r o d u c t o s p r i m a r i o s y , p o r 
t a n t o , e n s u s t é r m i n o s d e l i n t e r c a m b i o ( r e l a c i ó n e n t r e l o s p r e c i o s d e l o s b i e n e s 
p r i r n a r i p s y l o s i n d u s t r i a l e s ) . E s e p r o c e s o e r a u n r e s u l t a d o d e l o s ( ] n c r e m e n t o s 
m a s i v o s e n l a p r o d u c c i ó n y e n l a e x p o r t a c i ó n d e d i c h o s p r o d u c t o s l i j u n t o c o n l a 
d i s m i n u c i ó n d e l o s costos e n e l t r a n s p o r t e n a c i o n a l e i n t e r n a c i o n á l . / A p a r t i r d e 
1 8 9 6 l o s p r e c i o s d e e s o s b i e n e s c o m e n z a r o n a r e c u p e r a r s e , l o q u e e x p l i c a e l boom 
e c o n ó m i c o d e m u c h o s p a í s e s a g r o e x p o r t a d o r e s hasta l a P r i m e r a G u e r r a M u n d i a l . l t 

( ! ) DYSTCR, BARRIC y MCREDITÍI, DAVID, Australia in the ¡nternalional Economy ¡n the Twentieth 
Century. C a m b r i d g e , 1 9 9 0 , pág . 4 . 

(2 ) Cf. ScAnocLLA, Ixiioi, Le Kondratieff. Essai de théorie des cycles longs économiques el 
politiques, Paris, 1 9 9 8 . KoMDRATmrFseña laba q u e en la h i s t o r i a de l c a p i t a l i s m o ex is t ían c i c los 
e c o n ó m i c o s la rgos d e a l r e d e d o r d e 5 0 a ñ o s c o n fases a s c e n d e n t e s ( A ) , de alzas d e p rec ios 
y d e la a c t i v i d a d e c o n ó m i c a , y d e s c e n d e n t e s ( B ) , d e ba jas de p rec ios y d e la a c t i v i d a d 
e c o n ó m i c a , v i n c u l a d o s a l o s g randes c a m b i o s t e c n o l ó g i c o s y p r o d u c t i v o s . Ver t a m b i é n , 
RAPOPORT, MARIO, "La g l oba l i zac i ón e c o n ó m i c a : i deo log ías , rea l i dad , h i s to r i a " , en Ciclos en ta 
historiaba economía y ¡a sociedad, n" 12, p r i m e r s e m e s t r e d e 1 9 9 7 , págs. 8 - 1 2 ; TAYLOR, PETER, 
Geografía política, Mad r i d , 1 9 9 4 , págs. 1 2 - 1 4 ; AVRAMOV, RouMcn, "Los c i c l os Kondra t ie f f : e l 
c o n t e x t o h i s t ó r i c o y los desa f ios m e t o d o l ó g i c o s " , en Ciclos en la historia, la economía y la 
sociedad, n° 10, p r i m e r s e m e s t r e de 1 9 9 6 . 

CAP. 1 - EL MODELO ACROEXPORTADOR (1880-1914) 

{T -aJ teaaat ía " S e g u n d a R e v o l u c i ó n I n d u s t r i a l " f u e , e n g r a n m e d i d a , u n a r e s p u e s 
t a a l a c r i s i s : l a s i n n o v a c i o n e s t e c n o l ó g i c a s t u v i e r o n c o m o p r o p ó s i t o e l e v a r l a s 
t a s a s d e r e n t a b i l i d a d , q u e h a b í a n c a í d o , m e j o r a n d o l a p r o d u c t i v i d a d d e l t r a b a j o / 
E n l a s ú l t i m a s d é c a d a s d e l s i g l o X I X y l a s p r i m e r a s d e l .XX s e p r o d u j e r o n c a m b i o s 
t e c n o l ó g i c o s s i g n i f i c a t i v o s ; ( l a e l e c t r i c i d a d , l a u t i l i z a c i ó n d e l p e t r ó l e o y d e l o s 
m o t o r e s a c o m b u s t i ó n l i g a d o s a é l , l a a p a r i c i ó n d e n u e v o s p r o d u c t o s q u í m i c o s y 
m a t e r i a s p r i m a s i n d u s t r i a l e s , l a r e v o l u c i ó n e n l o s t r a n s p o r t e s ( a u t o m ó v i l , a v i ó n ) , 
y e n l a s c o m u n i c a c i o n e s ( t e l é g r a f o , t e l é f o n o ) , l a m á q u i n a d e e s c r i b i r , e l f r i g o r i f i c o , 
e t c . E s t o s e c o m p l e m e n t a . c o n c a m b i o s e n l a s f o r m a s d e o r g a n i z a c i ó n d e l t r a b a j o 
( e l t a y l o r i s m o ) , q u e c o n t r i b u y e r o n t a m b i é n a a u m e n t a r l a p r o d u c t i v i d a d . 

E s t o s c a m b i o s s e c o n c r e t a r o n e n e l m a r c o d e d i v e r s a s p e r t u r b a c i o n e s s o c i a l e s 
c o m o c o n s e c u e n c i a d e l d e s c e n s o e n l o s s a l a r i o s r e a l e s y d e l a u m e n t o d e l a 
d e s o c u p a c i ó n e n l a s r a m a s d e la p r o d u c c i ó n m á s a f e c t a d a s p o r l a c r i s i s . E l 
d e s a r r o l l o d e l o s s i n d i c a t o s y d e l a s r e i v i n d i c a c i o n e s o b r e r a s , b a j o e l i n f l u j o d e 
n u e v a s i d e o l o g í a s ( s o c i a l i s m o , a n a r q u i s m o , c o r r i e n t e s s i n d i c a l i s t a s p r o p i a m e n t e 
d i c h a s ) , s e v i o a c o m p a ñ a d o d e c o n f l i c t o s y h u e l g a s . El m o v i m i e n t o s i n d i c a l 
c o m e n z ó a i m p o n e r ' s u p r e s e n c i a e n l o s p a i s e s m á s i n d u s t r i a l i z a d o s y s e p r o d u j e 
r o n c a m b i o s e n l a s l e g i s l a c i o n e s l a b o r a l e s . S i n e m b a r g o , e l a v a n c e d e l a s 
r e i v i n d i c a c i o n e s o b r e r a s n o a f e c t ó p o r i g u a l a t o d o s l o s p a í s e s . G r a n B r e t a ñ a , p o r 
e j e m p l o , h a b í a i n g r e s a d o a l a c r i s i s c o n u n a e c o n o m í a p r ó x i m a a l p l e n o e m p l e o , 
l o c u a l l e d a b a a l a s o r g a n i z a c i o n e s d e t r a b a j a d o r e s u n m a y o r p o d e r d e n e g o c i a 
c i ó n . M i e n t r a s t a n t o , o t r o s p a i s e s , c o m o l o s E s t a d o s U n i d o s , t e n í a n u n a f u e r z a d e 
t r a b a j o e n c r e c i m i « n t o p o r l a i n m i g r a c i ó n . P o r e s o , l a c a p a c i d a d d e p r e s i ó n d e l o s 
t r a b a j a d o r e s e r a s u s t a n c i a l m e n t e m e n o r , l o c u a l p e r m i t í a i m p o n e r t r a n s f o r m a c i o 
n e s m á s r a d i c a l e s y r e f o r z a r l a i n t e n s i d a d d e l t r a b a j o . D e a l l í q u e e n l a s ú l t i m a s 
d é c a d a s d e l s i g l o X I X l a p r o d u c t i v i d a d c r e c i e r a m u c h o m á s e n l o s E E . U U . q u e e n 
G r a n B r e t a ñ a . 

A l m i s m o t i e m p o , l a d e p r e s i ó n , a l d i s m i n u i r l o s m á r g e n e s d e r e n t a b i l i d a d e n 

l a s a c t i v i d a d e s p r o d u c t i v a s d e l a s n a c i o n e s l í d e r e s l l e v ó a v o l c a r g r a n d e s m a s a s d e 

c a p i t a l e n l a e s p e c u l a c i ó n f i n a n c i e r a y e n l a s r e g i o n e s p e r i f é r i c a s y c o l o n i a l e s . P e r o , 

j u n t o a l a i n v e r s i ó n d e p o r t a f o l i o o p u r a m e n t e e s p e c u l a t i v a , s e e x p a n d i ó t a m b i é n 

l a i n v e r s i ó n d i r e c t a , q u e , a d e r n á s d e r e s p o n d e r a l a a p a r i c i ó n d e g r a n d e s e m p r e s a s 

q u e i m p l a n t a b a n filiales e n t o d o e l m u n d o , g a r a n t i z a b a n l o s m o v i m i e n t o s c o m e r 

d a l e s e). 

C o m o c o n s e c u e n c i a d e e s t a s c i r c u n s t a n c i a s (y e n e l c a s o d e l o s E s t a d o s 
U n i d o s t a m b i é n d e l a finalización, e n 1 8 6 5 , d e l a g u e r r a c i v i l ) , u n a c o n s t e l a c i ó n d e 
p o t e n c i a s m e n o r e s — A l e m a n i a , E E . U U . , F r a n c i a — c o m e n z ó a p r a c t i c a r u n a p o l í t i c a 
a b i e r t a m e n t e p r o t e c c i o n i s t a ( a b a n d o n a n d o l o s p r i n c i p i o s d e l l i b r e c a m b i o ) , a 
d e s a r r o l l a r s u s i n d u s t r i a s , a d o n d e l l e g a b a t a r d í a m e n t e l a r e v o l u c i ó n i n i c i a d a e n l a s 
i s l a s b r i t á n i c a s , y a i n c r e m e n t a r s u p a r t i c i p a c i ó n e n e l c o m e r c i o m u n d i a l , a m e n a 
z a n d o l a p o r e n t o n c e s i n d i s c u t i d a s u p r e m a c í a b r i t á n i c a . C o m o s e ñ a l a P A U L B A I R O C H , 

(3) Cf. ARRiam, QiovAnm, The Long Twentieth Century, Lond res , 1 9 9 4 . 
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e l l i b r e c a m b i o c o m e n z a b a a s e r l a " e x c e p c i ó n " , y e l p r o t e c c i o n i s m o , l a " r e g l a " , 
p u e s , c o m o o c u r r i ó e n d i s t i n t a s e t a p a s d e l a h i s t o r i a d e l c a p i t a l i s m o , l a s p o l í t i c a s 
l i b e r a l e s n o c o n s t i t u y e r o n u n a c a u s a , s i n o m á s b i e n l a c o n s e c u e n c i a d e l a l t o n i v e l 
d e d e s a r r o l l o e c o n ó m i c o p r e v i o (y p r o t e g i d o ) d e l o s p a í s e s q u e l a s p r a c t i c a b a n y 
q u e l e s d a b a n c o n d i c i o n e s s u p e r i o r e s d e c o m p e t i t i v i d a d (*). D e t o d a s f o r m a s , 
f r e n t e a e s e d e s a f i o , e l R e i n o U n i d o p r o c u r ó d a r u n a r e s p u e s t a e x p a n d i e n d o s u s 
e x p o r t a c i o n e s d e c a p i t a l y d i r i g i e n d o s u c o m e r c i o h a c i a l o s m e r c a d o s p r o t e g i d o s 
d e s u i m p e r i o y h a c i a l o s d e l m u n d o p e r i f é r i c o . 

S e a b r i ó a s í u n a n u e v a e t a p a e n l a e c o n o m í a i n t e r n a c i o n a l , c a r a c t e r i z a d a p o r 
l a d i v e r s i f i c a c i ó n d e l p o d e r e c o n ó m i c o m u n d i a l , u n a e s t r u c t u r a c o m e r c i a l c o n 
m a y o r e s r e s t r i c c i o n e s y u n n u e v o y c r e c i e n t e r o l d e l o s m o v i m i e n t o s d e c a p i t a l . 

L a c o m p a r a c i ó n e n t r e l a s t a s a s d e c r e c i m i e n t o a l a r g o p l a z o d e l o s p r i n c i p a l e s 
p a í s e s i n d u s t r i a l i z a d o s e n e l p e r i o d o 1 8 7 0 / 7 1 - 1 9 1 5 m u e s t r a l a l e n t i t u d d e l 
d e s a r r o l l o d e l a e c o n o m í a b r i t á n i c a e n e s a é p o c a y la m a y o r c o m p e t i t i v i d a d d e s u s 
rivales. 

5,0 
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• Producción industrial S Productividad industrial M Exportaciones (1880-1913) 

F u e n t e : AUDCROFT, DEREK H . (comp.) , The Development oíBritish Industry and Foreign 
Competition 1875-1914, Londres, 1968. 

Gráfico 1,1. Tasas de crecimiento a largo plazo (porcentaje anual 1870/71 - 1913) 
de Gran Bretaña, Estados Unidos y Alemania. 

( 4 ) BAIBOCH, P A U U Mythes et paradoxes de l'histoire économique, Paris, 1 9 9 5 , págs. 3 1 -
4 7 . El p r i n c i p a l t e ó r i c o de l p r o t e c c i o n i s m o f u e e l e c o n o m i s t a a l e m á n rRiEORiCM LIST, en s u l i b r o 
The riationai System of Folitical Economy, e d i t a d o p o r p r i m e r a vez e n 1 8 4 1 . 

CAP. 1 - EL MODELO AGROEXPORTADOR (1880-1914) 5 

L a d e s a c e l e r a c i ó n d e l ritmo d e c r e c i m i e n t o d e l a e c o n o m í a i n s u l a r s e a d v i e r t e 
s i c o m p a r a m o s l o s c i n c u e n t a a ñ o s q u e v a n d e 1 8 2 0 a 1 8 7 0 , } q u e r e g i s t r a n t a s a s 
d e c r e c i m i e n t o d e l 3 a l 3 , 5 % a n u a l , c o n e l p e r í o d o p o s t e r i o r , h a s t a l a P r i m e r a 
Q u e r r á M u n d i a l , c u a n d o e s a s t a s a s v a r i a r o n e n t r e u n 1,5 y u n 2 , 8 % a n u a l . E s t e 
p r o c e s o d e d e c l i n a c i ó n s e o b s e r v a c l a r a m e n t e e n l o s s e c t o r e s b á s i c o s d e l a 
i n d u s t r i a , d o n d e Q r a n B r e t a ñ a s e v i o d e s p l a z a d a d e l p r i m e r l u g a r , h a c i a T m e s d e 
s i g l o , p o r o t r a s n a c i o n e s . E n 1 8 9 0 , l o s E s t a d o s U n i d o s y a l a s u p e r a b a n e n l a 
p r o d u c c i ó n d e h i e r r o y a c e r o ; y e n 1 9 1 4 , f u e a v e n t a j a d a p o r A l e m a n i a . A u n e n l a 
i n d u s t r i a c a r b o n í f e r a , u n o d e l o s p i l a r e s d e l d e s a r r o l l o e c o n ó m i c o b r i t á n i c o , s e 
p r o d u j o u n a p r o n u n c i a d a d e c l i n a c i ó n d e l a p r o d u c t i v i d a d p e r c á p i t a , q u e d e s c e n 
d i ó d e 4 0 3 t o n e l a d a s e n 1 8 8 1 a 3 0 9 t o n e l a d a s e n 1 9 1 1 . Y a u n q u e a c o m i e n z o s 
d e l a P r i m e r a Q u e r r á M u n d i a l l a p r o d u c c i ó n y l a s e x p o r t a c i o n e s d e c a r b ó n 
p r o v e n i e n t e s d e l a s i s l a s s i g u i e r o n a u m e n t a n d o , d e s d e 1 9 0 0 , l o s t e s t a d o s U n i d o s 
s e e n c o n t r a r o n t a m b i é n a l a v a n g u a r d i a e n l a p r o d u c c i ó n d e e s e m i n e r a l , q u e e n 
a q u e l l a é p o c a e r a e l p r i n c i p a l p r o d u c t o e n e r g é t i c o (^). 

L a s r a z o n e s q u e s^e h a n d a d o p a r a e x p l i c a r e s t a s i t u a c i ó n s o n d e d i , v e r s a í n d o l e ; 
e c o n ó m i c a s , po l í t i cas ' ' , y a u n s o c i o l ó g i c a s . P e r o n o c a b e d u d a d e q u e e l p r i n c i p a l 
m o t i v o d e b e b u s c a r s e e n l a u s u r a q u e s i g n i f i c ó p a r a e l R e i n o U n i d o s e r e l p r i m e r 
p o d e r i n d u s t r i a l d e l m u n d o y m a n t e n e r s e d u r a n t e l a r g o t i e m p o e n p o s i c i o n e s d e 
l í d e r a z g o . E l l o l e d i f i c u l t ó m o d e r n i z a r s u e s t r u c t u r a p r o d u c t i v a a f i n d e p o n e r í a a 
l a a l t u r a d e l a d e s u s j ó v e n e s rivales, q u e s e i n i c i a r o n c o n t e c n o l o g í a s m u c h o m á s 
a v a n z a d a s y e n r u b r o s h a s t a e n t o n c e s n o d e s a r r o l l a d o s p o r l a i n d u s t r i a b r i t á n i c a , 
c o m o m a t e r i a l e s é f e ' c t r i c o s , p r o d u c t o s q u í m i c o s y n u e v o s t i p o s d e m a q u i n a r i a s . 

E n v e r d a d , l a s a c u m u l a c i o n e s p a s a d a s d e riqueza, l a e x p a n s i ó n c o l o n i a l , l a 
e x i s t e n c i a d e m e r c a d o s " c a u t i v o s " y e l p o d e r f i n a n c i e r o d e l a " C i t y " ( q u e p e r r ñ i t i ó 
e x p a n d i r l a s i n v e r s i o n e s e x t e r n a s y r e g u l a r l o s m o v i m i e n t o s i n t e r n a c i o n a l e s d e 
c a p i t a l ) p r i v a r o n a l a e c o n o m í a i n g l e s a d e i n c e n t i v o s p a r a l a r e n o v a c i ó n t e c n o l ó 
g i c a o e l c a m b i o d e s u s e s t r u c t u r a s . 

E l c o m e r c i o e x t e r i o r , e l e m e n t o v i t a l p a r a e l c r e c i m i e n t o d e e s a e c o n o m í a , s e 
v i o t a m b i é n a f e c t a d o . E n 1 8 7 0 , l a p a r t i c i p a c i ó n b r i t á n i c a e n e l c o m e r c i o m u n d i a l 
l l e g a b a c a s i a l 2 0 % y e n e l o r d e n i n t e r n o r e p r e s e n t a b a p a r a c a d a h a b i t a n t e l a s u m a 
d e 1 7 , 7 l i b r a s e s t e r i i n a s , m i e n t r a s q u e e n e l c a s o d e F r a n c i a s u c o m e r c i o e x t e r i o r 
p e r c á p i t a e r a d e 6 , 5 l i b r a s ; e n e l d e A l e m a n i a , d e 5 , 6 l i b r a s , y e n e l d e l o s E s t a d o s 
U n i d o s , d e 4 , 9 l i b r a s . A p a r t i r d e la d é c a d a d e 1 8 8 0 , s i n e m b a r g o , d i c h a 
p a r t i c i p a c i ó n c o m e n z ó a d e c l i n a r : y a e r a d e l 1 8 , 2 % e n e l p e r í o d o 1 8 9 1 - 1 8 9 5 y d e l 
1 4 , 5 % e n 19 1 1 - 1 9 1 3 . E s a e v o l u c i ó n a d v e r s a i r á a c o m p a ñ a d a p o r c a m b i o s 
s i g n i f i c a t i v o s e n l a d i r e c c i ó n d e l i n t e r c a m b i o y e n l a c o m p o s i c i ó n d e l a b a l a n z a d e 
p a g o s . 

( 5 ) BAQWELL, P. S . y M m o A V , O. E., Brítain and American. A Study of Economic Change. 
1850-1939, L o n d r e s , 1 9 7 0 , págs. 1 5 4 y s i g tes . ; FRiEDLAmotR, H . E., y OSCR, J . , historia 
económica de la Europa moderna, M é x i c o , 1 9 5 7 , p á g . 2 6 3 . 
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E n t r e 1 8 7 0 y J 9 1 3 , e l c o m e r c i o d e e x p o r t a c i ó n e i m p o r t a c i ó n b r i t á n i c o 
e x p e r i m e n t ó i m p o r t a n t e s m o d i ñ c a c i o n e s . E n e s e p e r í o d o d i s m i n u y e r o n l a s e x p o r 
t a c i o n e s a E u r o p a y a i o s E s t a d o s U n i d o s e n m á s d e u n 8 % , m i e n t r a s q u e s e 
i n c r e m e n t ó e n i g u a l p r o p o r c i ó n l a p a r t i c i p a c i ó n d e l o s p a í s e s p e r i f é r i c o s . A s i m i s 
m o , l a s i m p o r t a c i o n e s d e m a t e r i a s p r i m a s y a l i m e n t o s d e s d e l o s E s t a d o s U n i d o s 
y l o s p a í s e s e u r o p e o s f u e r o n r e e m p l a z a d a s p a u l a t i n a m e n t e p o r l a s d e l a s á r e a s d e 
n u e v o p o b l a m i e n t o , c o l o n i a s y p a i s e s a t r a s a d o s . 

T u v o p a r t i c u l a r i n i p o r t a n c i a l a r e d u c c i ó n d e a l g u n a s e x p o r t a c i o n e s n o r t e a m e 
ricanas d e p r o d u c t o s p r i m a r i o s , c u a n d o e l p a í s d e ! n o r t e s e o r i e n t ó d e c i d i d a m e n t e 
— l u e g o d e l a g u e r r a c i v i l — a p r o f u n d i z a r s u p r o c e s o d e i n d u s t r i a l i z a c i ó n y s u 
m e r c a d o i n t e r n o c o m e n z ó a a b s o r b e r p a r t e d e l o s s a l d o s e x p o r t a b l e s a g r a r i o s . 
Q r a n B r e t a ñ a , c u y o p r o p i o d e s a r r o l l o i n d u s t r i a l d e p e n d í a d e e s o s p r o d u c t o s , l o g r ó 
s u s t i t u i r a s u a n t i g u a c o l o n i a a c e l e r a n d o la i n c o r p o r a c i ó n al m e r c a d o m u n d i a l d e 
n u e v o s p a í s e s p r o v e e d o r e s , e n t r e e l l o s , l a A r g e n t i n a . -

E n c u a n t o a l a b a l a n z a d e p a g o s , e n l a d é c a d a d e 1 8 7 0 l o s i n g l e s e s y a 
f i n a n c i a b a n u n a p a r t e d e s u s i m p o r t a c i o n e s c o n l o s l l a m a d o s " i n g r e s o s i n v i s i b l e s " . 
D e s d e m e d i a d o s d e s i g l p , e l R e i n o U n i d o s e e s t a b a t r a n s f o r m a n d o e n u n g r a n 
e x p o r t a d o r d e c a p i t a l e s , e s p e c i a l m e n t e a t r a v é s d e e m p r e s a s f e r r o v i a r i a s y 
p r é s t a m o s g u b e r n a m e n t a l e s y , e n m e n o r m e d i d a , d e i n d u s t r i a s e x t r a c t i v a s o d e 
t r a n s f o r m a c i ó n d e p r o d u c t o s p r i m a r i o s , p l a n t a c i o n e s , c o m p a ñ í a s d e t i e r r a s , 
b a n c o s y e m p r e s a s d e s e r v i c i o s p ú b l i c o s . El r e t o r n o d e e s a s i n v e r s i o n e s , a l t a m e n t e 
r e n t a b l e s , j u n t o c o n l o s i n g r e s o s p r o v e n i e n t e s d e f l e t e s , s e g u r o s y o t r o s s e r v i c i o s 
f i n a n c i e r o s c o m p e n s a r o n a m p l i a m e n t e l o s r e p e t i d o s d é f i c i t e n l a b a l a n z a c o m e r 
c i a l . E n t r e 1 8 7 0 y 1 9 1 3 l o s c a p i t a l e s c o l o c a d o s e n e l e x t e r i o r s e i n c r e m ' e n t a r o n c a s i 
C u a t r o v e c e s , m i e n t r a s q u e e l f l u j o d e i n g r e s o s i n v i s i b l e s p e g ó u n s a l t o a u n m a y o r : 
a u m e n t ó m á s d e s e i s v e c e s e n t r e m e d i a d o s y f i n e s d e l s i g l o . E n l a d é c a d a 1 8 6 4 -
1 8 7 3 s ó l o e l 1 2 % d e l a s i m p o r t a c i o n e s s e p a g a b a c o n e s o s i n g r e s o s e n t a n t o q u e 
p a r a 1 8 9 4 - 1 9 0 3 e s a p r o p o r c i ó n s e h a b í a d u p l i c a d o y l l e g a b a a l 2 3 , 9 % . E n f o r m a 
p a r a l e l a , t a m b i é n s e m o d i f i c a r o n l a s á r e a s d e i n v e r s i ó n . H a c i a 1 8 5 0 , E u r o p a y l o s 
E s t a d o s U n i d o s h a b í a n r e c i b i d o e l 5 0 % d e l t o t a l d e l a s i n v e r s i o n e s e x t e r n a s , p e r o 
e n 1 8 9 0 e n t r e l o s p a í s e s d e l I m p e r i o , y e n e s p e c i a l l o s d o m i n i o s " b l a n c o s " 
— C a n a d á , A u s t r a l i a , n u e v a Z e l a n d a y A f r i c a d e l S u r y l o s p a í s e s l a t i n o a m e r i c a n o s , 
y e n e s t e c a s o s o b r e t o d o l a A r g e n t i n a d ó n d e s e r a d i c ó e l g r u e s o d e l a s i n v e r s i o n e s 
r e a l i z a d a s e n e l s u b c o n t i n e n t e — p o s e í a n e l 6 7 % d e e s o s c a p i t a l e s El c u a d r o 
1 , 1 r e f l e j a e s t a s a l t e r n a t i v a s . 

El s i s t e m a s e c o m p l e t a b a c o n la e x i s t e n c i a d e l l l a m a d o " p a t r ó n o r o " . Q r a n 
B r e t a ñ a h a b í a e s t a b l e c i d o u n a e q u i v a l e n c i a e n t r e e l m e t a l y l a l i b r a e s t e r i i n a e n 
1 8 1 6 . O t r o s p a i s e s , s i g u i e n d o e s t r i c t a m e n t e u n p a t r ó n o r o o u n p a t r ó n b i m e t á l i c o 
( o r o y p l a t a ) , l o i n s t a u r a r o n e n t r e 1 8 7 0 y 1 8 9 0 . El p a t r ó n o r o p e r m i t í a e s t a b l e c e r 
u n m e c a n i s m o d e c a m b i o s fijos e n t r e l a s d i s t i n t a s d i v i s a s c o n b a s e e n s u 
c o r r e s p o n d e n c i a c o m ú n c o n e l m e t a l . 

( 6 ) A s n w o R T H , WiLL iAn , An Economic tlistory of England: 1870-1949, L o n d r e s , 1 9 6 0 , págs. 
1 4 7 , 1 5 8 y s i g tes . ; HOBSSAWM, ERIC J . , Industry and Empire. Lond res , 1 9 6 8 , pág . 1 4 8 . 

CAP 1 - EL MODELO AGROEXPORTADOR (1880-1914) 

E n e s t e s i s t e m a l o s p a í s e s m ^ a n t e n i a n fijo e l v a l o r d e s u s m o n e d a s c o n e l v a l o r 
d e l o r o , a l e s t a r d i s p u e s t o s a c o m p r a r o v e n d e r e s t e m e t a l a p y e c i o s d e t e r m i n a d o s 
o c o n s t a n t e s , t e n i e n d o la c i r c u l a c i ó n m o n e t a r i a i n t e r n a u n a r e l a c i ó n t a m b i é n fija 
c o n l a s r e s e r v a s d e o r o . El m e c a n i s m o d e a j u s t e e r a e l s i g u i e n t e : u n d é f i c i t 
c o m e r c i a l t r a í a c o m o c o n s e c u e n c i a e x p o r t a c i o n e s d e o r o a c o r t o p l a z o , r e d u c i e n 
d o l a c a n t i d a d d e d i n e r o e x i s t e n t e e n e l p a í s y p r o v o c a n d o u n a c a í d a d e l o s p r e c i o s . 
E s t o p r o d u c í a , c o n e l t i e m p o , u n a u m e n t o d e l a s e x p o r t a c i o n e s , p u e s l o s 
e x t r a n j e r o s c o m p r a b a n e n e s t e m e r c a d o a p r e c i o s m á s b a j o s q u e e n e l s u y o . 
A s i m i s m o , d i s r ñ i n u i a n l a s i m p o r t a c i o n e s , y a q u e l o s c o n s u m i d o r e s n a c i o n a l e s s e 
a b s t e n í a n d e c o m p r a r l o s a r t í c u l o s e x t r a n j e r o s , a h o r a m á s c a r o s . E l p r o c e s o 
i n v e r s o t a m b i é n s e v e r i f i c a b a . D e e s e r n o d o e l m o v i m i e n t o d e o r o , a m o n e d a d o o 
e n l i n g o t e s , d a b a c o m o r e s u l t a d o e l a j u s t e e n l a p o s i c i ó n i n t e r n a c i o n a l d e u n p a í s 
y d e l m e r c a d o d e d i v i s a s r e s p e c t o d e l a s o t r a s n a c i o n e s q u e h a b í a n a d o p t a d o e l 
m i s m o s i s t e m a . L a s p o l í t i c a s m o n e t a r i a s i m p l e m e n t a d a s p o r é s t a s a s e g u r a b a n l a 
l i b r e c o n v e r t i b i l i d a d d e s u s m o n e d a s c o n e l o r o y l a e x p o r t a c i ó n o i m p o r t a c i ó n d e l 
m e t a l s i n n i n g ú n t i p o d e i m p e d i m e n t o s . 

Balanza de pagos 1870 1900 1 9 1 3 

Exportaciones 2 4 4 , 1 0 3 5 4 , 4 0 , 634 ,80 

Importaciones 303 ,30 5 2 3 , 1 0 768 ,70 

Balanza comercial -59 ,20 :168 ,70 -133 ,90 

Ingresos invisibles netos 1 1 2 , 1 0 212 ,70 367 ,80 

Excedente en da. ote. (eídfliiyendo mov, de oro y cap.) - 5 2 , 9 0 44 ,00 233 ,90 

Distribución de los ingresos Invisibles (%) (*) 
Navegación 3 9 , 8 0 3 1 , 1 0 . 3 1 , 3 0 

Capital invertido en el exterior 3 1 , 7 0 50 ,20 50 ,40 

Otros 2 8 , 5 0 18,70 18,30 

Inversiones en el exterior (") 785 ,00 1.300,00 3 .763 ,00 

DIstribución.geográfica (%) 
Imperio Británico • 3 4 , 4 0 51 ,90 47 ,30 

Estados Unidos 2 5 , 5 0 2 3 , 1 0 2 0 , 1 0 

América Latina 10,80 11,50 20 ,20 

Europa y Cercano Oriente 2 9 , 3 0 13,50 12,40 

(•) La distribución de jos ingresos invisibles corresponde a los periodos: 1 8 6 5 - 1 8 7 4 , 1 8 9 5 - 1 9 0 4 y 1900 -1908 . 
(••) Las inversiones en el exterior corresponden a los años 1 8 7 0 , 1 8 9 5 y 1913. . 
Elaboración propia. 
Fuente: BAGWEU., P. y MINGAY, G.,' Britain and American. A Study ol Economic Change, 1850-1930, Londres, 1970; 
Naciones Unidas, El ñnanciamiento extemo de América Latina, Nueva York, 1964. 

Cuadro 1,1. Balanza de pagos británica. Inversiones e ingresos invisibles (1870-1913) (en 
millones de libras esterlinas). 

El R e i n o U n i d o s e h a b í a t r a n s f o r m a d o e n m u c h o m á s q u e e n u n b a n q u e r o 
m u n d i a l ; s u d é f i c i t c o m e r c i a l , c o m p e n s a d o p o r l o s i n g r e s o s i n v i s i b l e s p r o v e n i e n 
t e s d e s u s i n v e r s i o n e s y s e r v i c i o s e n e l e x t e r i o r ( d i v i d e n d o s , i n t e r e s e s , f l e t e s , e t c . ) , 
p r o v e í a a l r e s t o d e l g l o b o d e u n a d i v i s a , l a l i b r a e s t e r i i n a , q u e f i n a n c i a b a e l 
i n c r e m e n t o d e l c o m e r c i o y l o s m o v i m i e n t o s d e c a p i t a l . O t r o s d o s a s p e c t o s 
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d o m i n a b a n l a e c o n o m í a i n t e m a c i o n a l d e l f i n d e l s i g l o : l a e x p a n s i ó n c o l o n i a l y l a 
f o r m a c i ó n d e g r a n d e s e m p r e s a s , q u e f u e r o n t r a n s f o r m a n d o e l c a p i t a l i s m o d e l i b r e 
c o m p e t e n c i a e n u n c a p i t a l i s m o o l i g o p ó l i c o o m o n o p ó l i c o . 

S i p a r a a l g u n o s p a i s e s , c o m o G r a n B r e t a ñ a , l a n u e v a c o n q u i s t a d e t e r r i t o r i o s 
c o n s t i t u y ó u n a p r o l o n g a c i ó n d e l I m p e r i o , c u y a " j o y a p r i n c i p a l " a m e d i a d o s d e l s i g l o 
X I X e r a l a I n d i a , p a r a o t r o s , c o m o F r a n c i a y A l e m a n i a (e i n c l u s o p a i s e s m á s 
p e q u e ñ o s , c o m o H o l a n d a y B é l g i c a ) l a ú l t i m a m i t a d d e l s i g l o r e s u l t ó e l e s c e n a r i o 
d e u n a c o n s i d e r a b l e e x p a n s i ó n c o l o n i a l , s o b r e t o d o e n A s i a y A f r i c a . A d e m á s d e 
l o s o b j e t i v o s g e o e s t r a t é g i c o s y p o l í t i c o s , q u e d e s e m b o c a r í a n e n c o n f l i c t o s c o l o n i a 
l e s y e n l a P r i m e r a G u e r r a M u n d i a l , l a s p o s e s i o n e s c o l o n i a l e s s i g n i f i c a b a n u n a 
s a l i d a s e g u r a p a r a l o s p r o d u c t o s d e l a m e t r ó p o l i , u n a f u e n t e e x c l u s i v a d e 
a p r o v i s i o n a m i e n t o y u n m e r c a d o c a u t i v o p a r a l a c o l o c a c i ó n d e c a p i t a l e s . L a 
l i b e r t a d d e c o m e r c i o y l a m o v i l i d a d d e f a c t o r e s a u n n i v e l m u n d i a l t e n í a n c o m o 
b a s e d e s u s t e n t a c i ó n l o s m e r c a d o s c o l o n i a l e s r e l a t i v a m e n t e p r o t e g i d o s { ' ) . 

T a n t o a c e p t a n d o la t e s i s d e HOUSESAWM, p a r a q u i e n e l laissez-faiie n u n c a s e 
a p l i c ó e n l a I n d i a , g o b e r n a d a p o r u n a b u r o c r a c i a m e t r o p o l i t a n a d e " p l a n i f i c a d o r e s " 
( d e l a q u e p a r t i c i p ó e n u n m o m e n t o d e s u v i d a J o n n M A Y M A R D K E Y M E S ) , c o m o la d e P A U L 
B A I R O C M , q u e a f i r m a q u e e l l i b r e c o m e r c i o a r r u i n ó l a s i n d u s t r i a s h i n d ú e s y a s e g u r ó 
u n m e r c a d o f o r m i d a b l e p a r a l o s p r o d u c t o s i n g l e s e s , n o c a b e d u d a d e q u e e l 
I ñ i p e r i o " f o r m a l " d e s e m p e ñ ó u n p a p e l r e l e v a n t e e n e l f u n c i o n a m i e n t o d e l s i s t e m a 
e c o n ó m i c o i n t e r n a c i o n a l d e l a é p o c a . E n t o d o c a s o , c o m e n z ó a u t i l i z a r s e a p a r t i r 
d e a l l í u n n u e v o t é r m i n o a c u ñ a n d o p o r e l i n g l é s H o e s o n : " e l i m p e r i a l i s m o " («). 

P o r o t r o l a d o , s e c o n f o r m a b a e l l l a m a d o " c a p i t a l f i n a n c i e r o " , s e g ú n l a 
t e r m i n o l o g í a d e HiLPERDino, q u e s e ñ a l a b a q u e l a a c t i v i d a d d e d i f e r e n t e s e m p r e s a s 
y l a a c u m u l a c i ó n d e c a p i t a l e s p a s a b a a e s t a r c a d a v e z m á s s u j e t a a l d o m i n i o d e l o s 
g r a n d e s b a n c o s ; c r e c í a y s e f u s i o n a b a e l c a p i t a l i n d u s t r i a l e s t a b l e c i e n d o u n i d a d e s 
d e m a y o r t a m a ñ o (trusts y m o n o p o l i o s n a c i o n a l e s e i n t e r n a c i o n a l e s , c o m o l a 
U n i t e d S t a t e s S t e e l C o r p o r a t i o n , l a S t a n d a r d O i l o l a G e n e r a l E l e c t r i c e n l o s E s t a d o s 
U n i d o s ; K r u p p , A E G o S i e m e n s e n A l e m a n i a ) , y s e r e a l i z a b a n i n v e r s i o n e s d i r e c t a s 
a t r a v é s d e l a i n s t a l a c i ó n d e f i l i a l e s d e e s a s g r a n d e s e m p r e s a s e n t o d o e l m u n d o 
o l a f o r m a c i ó n d e o t r a s n u e v a s d e d i c a d a s a l a e x p l o t a c i ó n d e c i e r t o s n e g o c i o s , 
c o m o e n e l c a s o d e l o s f e r r o c a r r i l e s . 

E s t a s r a z o n e s , s i n t e t i z a d a s e n l a c r e c i e n t e i n d e p e n d e n c i a t e c n o l ó g i c a y 
f i n a n c i e r a d e l o s p a i s e s e u r o p e o s y d e l o s E s t a d o s U n i d o s , l a c r i s i s d e l a a g r i c u l t u r a 
b r i t á n i c a y l a p u e s t a e n e x p l o t a c i ó n d e n u e v a s t i e r r a s e n l a s á r e a s d e " p o b l a m i e n t o " , 
l a g r a n d i s p o n i b i l i d a d d e c a p i t a l e s y l a b ú s q u e d a d e m a y o r e s r e n d i m i e n t o s , y , 
F m a l m e n t e , l a n e c e s i d a d d e g a n a r n u e v o s m e r c a d o s p a r a l a s e x p o r t a c i o n e s , 
e x p l i c a n , j u n t o s o s e p a r a d a m e n t e , e l i n t e r é s d e l o s i n v e r s o r e s y c o m p a ñ í a s 
b r i t á n i c o s y d e o t r o s p a í s e s c e n t r a l e s h a c i a l a s n a c i o n e s d e l a p e r i f e r i a e n l a s 
ú l t i m a s d é c a d a s d e l s i g l o X I X . 

( 7 ) Cf. HoBSBAWM, ERIC J . , La era del Imperio, 1873-1914, B u e n o s A i r es , 1 9 9 8 . 

( 8 ) BAIROCH, P. ( 1 9 9 5 ) , págs . 6 2 - 6 5 . 
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E n r e a l i d a d , a u n q u e G r a n B r e t a ñ a p a r e c í a e n l a c ú s p i d e d e s u p o d e r e c o n ó m i 
c o y f i n a n c i e r o ( l o q u e e r a c i e r t o , s o b r e t o d o p a r a l a " C i t v " l o n d i n e n s e q u e 
c o n s e r v a b a s u p r e d o m i n i o e n l a s f i n a n z a s i n t e r n a c i o n a l e s ) , e x i s t í a y a u n a p l u r a l i 
d a d d e c e n t r o s e c o n ó m i c o s d e n i v e l s i m i l a r q u e s e d i s p u t a b a n l o s m e r c a d o s 
m u n d i a l e s . E l c o m e r c i o i n t e r n a c i o n a l e s t a b a a b a n d o n a n d o l a s f o r m a s t í p i c a s d e l 
l i b r e c a m b i o p a r a d e p e n d e r c a d a v e z m á s d e l o s m o v i m i e n t o s d e c a p i t a l , d e l a 
c r e c i e n t e c o n c e n t r a c i ó n d e l p o d e r e c o n ó m i c o e n p o c a s e m p r e s a s y d e l a e x p a n 
s i ó n c o l o n i a l ; c e n t r a d a e s t a ú l t i m a n o s o l a m e n t e e n l a c o n q u i s t a d e n u e v o s 
m e r c a d o s y f u e n t e s d e a b a s t e c i m i e n t o , s i n o t a m b i é n e n l a n e c e s i d a d d e c o n t e n e r 
l a p r e s e n c i a d e l a s o t r a s p o t e n c i a s y e x t e n d e r l a s á r e a s d e i n f l u e n c i a . 

I n g l a t e r r a , e n p a r t i c u l a r , c o m p e n s ó l a p é r d i d a d e m e r c a d o s i n t e n s i f i c a n d o s u s 
r e l a c i o n e s c o n l o s p a í s e s d e l I m p e r i o y c o n e l m u n d o s u b d e s a r r o l l a d o ; p e r o , c o m o 
d i c e HoBSBAWM, la e c o n o m í a b r i t á n i c a v i v í a y a d e " l o s r e s t o s d e s u m o n o p o l i o , d e l 
m u n d o s u b d e s a r r o l l a d o , d e l a s a c u m u l a c i o n e s p a s a d a s d e riqueza y d e l a u g e d e 
s u s r i v a l e s ; e r a , e n r e a l i d a d , u n a e c o n o m í a p a r a s i t a r i a " (*). 

Es p r e c i s o d e s t a c a r e s t e h e c h o , p o r q u e , c o m o v i m o s , e l c o m i e n z o d e l fin d e 
l a i m p o r t a n c i a d e l R & i n o U n i d o e n l a e c o n o m í a m u n d i a l p u e d e s i t u a r s e y a a 
p r i n c i p i o s d e s i g l o , c u a n d o a p a r e c e n a l g u n o s s i g n o s i n q u i e t a n t e s d e d e c l i n a c i ó n 
e n s u p o d e r i n d u s t r i a l . P a r a p o n e r u n a f e c h a , l a P r i m e r a G u e r r a M u n d i a l e s la q u e 
d e c i d e l a s u e r t e d e I n g l a t e r r a , y a q u e c a e e n f o r m a a b r u p t a s u p a r t i c i p a c i ó n e n e l 
c o m e r c i o m u n d i a l y c r e c e l a d e o t r o s p a í s e s d e l m u n d o o c c i d e n t a l , f u n d a m e n t a l 
m e n t e l a d e l o s E s t a d o s U n i d o s . 

D e t o d o s m o d o f , h a c i a fines d e l s i g l o X I X y p r i n c i p i o s d e l X X , l o s f a c t o r e s d e 
l a p r o d u c c i ó n , e l c a p i t a l y l a m a n o d e o b r a s e m o v i l i z a b a n h a c i a l o s p a í s e s 
p e r i f é r i c o s , e n e s p e c i a l l o s " e s p a c i o s a b i e r t o s " d e e s c a s a p o b l a c i ó n y g r a n d e s 
r e c u r s o s n a t u r a l e s , m i e n t r a s s e r e c i b í a n e n r e t o r n o d i v i d e n d o s e i n t e r e s e s , l o q u e 
a c r e c e n t a b a la a c u m u l a c i ó n d e c a p i t a l e s y m a t e r i a s p r i m a s y a l i m e n t o s , e s t i m u l a n 
d o la e x p o r t a c i ó n d e m a n u f a c t u r a s . E n e l c a s o d e l a m a n o d e o b r a , s e a l i v i a b a n 
t a m b i é n l a s c o n s e c u e n c i a s d e l a c r i s i s e c o n ó m i c a e u r o p e a d e fines d e s i g l o q u e 
a f e c t ó s o b r e t o d o a l a s z o n a s m á s a t r a s a d a s d e l c o n t i n e n t e . P e r o e l l i b r e 
i n t e r c a m b i o d e p r o d u c t o s e s t a b a c o n d i c i o n a d o p o r e s o s m o v i m i e n t o s d e c a p i t a l 
y p o r l a c o m p e t e n c i a d e l o s p a í s e s c e n t r a l e s . 

P a r a m u c h a s n a c i o n e s , c o m o l a A r g e n t i n a , l a i n s e r c i ó n e n l o s m e r c a d o s 
m u n d i a l e s i b a a a s u m i r l a s c a r a c t e r í s t i c a s d e u n a r e l a c i ó n c a d a v e z m á s a s i m é t r i c a , 
y e l s i s t e m a m u l t i l a t e r a l d e c o m e r c i o y p a g o s r e f o r z a b a e s t e f e n ó m e n o e n v e z d e 
l i m i t a r l o . L o s c i c l o s e c o n ó m i c o s d e l a s e c o n o m í a s p e r i f é r i c a s e s t a b a n s u b o r d i n a 
d o s a l o s d e l o s p a í s e s i n d u s t r i a l i z a d o s , i m p i d i e n d o u n m a n e j o p r o p i o d e l o s 
i n s t r u m e n t o s e c o n ó m i c o s y financieros, l o q u e s e p o n í a e n e v i d e n c i a e n o c a s i ó n 
d e l a s p r o f u n d a s c r i s i s d e b a l a n z a d e p a g o s . L a l l a m a d a " c o y u n t u r a i n v e r s a " , e s 
d e c i r , l a r e l a c i ó n " i n v e r s a " e n t r e l a s f a s e s c o y u n t u r a l e s d e I n g l a t e r r a y l a d e l a s 
n a c i o n e s p e r i f é r i c a s v i n c u l a d a s a e l l a , p o s i b i l i t a b a q u e e n l a s f a s e s a s c e n d e n t e s 

( 9 ) HOBSBAWM, E. J . ( 1 9 6 6 ) , p á g . 1 9 2 . 
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de acumulación en el Reino Unido (fuerte importación de materias primas, déficit 
comercial) se crearan condiciones de prosperidad en sus partenaíres basadas en 
la importación de capitales provenientes de la metrópoli. Por el contrario, cuando 
en Inglaterra comenzaba la etapa depresiva, los capitales, atraídos por las mayores 
tasas de interés ofrecidas por las instituciones financieras británicas, retornaban 
a s u país de origen descargando las consecuenc ias de la crisis en los países de la 
periferia. Qran Bretaña pudo así controlar los cic los económicos en su propio 
beneficio dada su posición hegemónica en el comercio y las finanzas internacio
nales (">). 

Para eügunos países latinoamericanos la situación fue más difícil porque los 
aroductos que exportaban encontraban sustitutos en los mercados mundiales o 
;onstituían recursos rápidamente agotables, como el caucfio, la plata o el guano. 
.as estructuras internas (económicas, políticas, institucionales) heredadas de la 
bpoca colonial y ztfectadas por las guerras de la independencia y las guerras civiles 
ambién obstaculizaron las^ posibilidades de un desarrollo económico sostenido. 

E n un mundo más competitivo y con mayores restricciones, las naciones 
atinoamericanas, que se especial izaban en la producción de bienes primarios, 
carecieron en esa época de la oportunidad que tuvieron otros países años antes, 
;omo fue el caso de los Estados Unidos, para industrializar sus economías, o, al 
nenos, no tuvieron entre su s objetivos principales una política explícita, como 
)currió con Canadá, que las condujeran en e sa dirección. 

La incorporación de nuevos países al mercado mundial hacia fines del siglo 
LIX se realizaba, entonces, en el marco de un s i s tema en expzmsión, pero que, por 
as características mencionadas, limitaba fuertemente sus posibilidades futuras. 

i 


